VIl Seminario Sul-Brasileiro de
Previdéncia Publica

Perspectivas EconOmicas
Marco A. S. Martins
14 de maio de 2009



Reaprendendo a se comportar como uma
economia “normal”

A crise internacional, parece que cansou
de piorar

Os juros irao baixar, mas por guanto
tempo...

Movimento anti-ciclico pode gerar
aceleracao inflacionaria
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INVESTIMENTOS

Producao vs. Venda de Veiculos - Anfavea
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Fonte: Anfavea e UBS Pactual.
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Fonte: Fenabrave e UBS Pactual.
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Fonte: IBGE e UBS Pactual.



2]
(o}
[y
=
=7 ]
=
=
W
ki
=
=

(=}

R 4

< 1

S 1

) |

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

o 1

N i

= |

Q 1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

- 1

=S 1

o 1

o 1

T 1

.© 0 !

-

5 S !

e | m '

° 1

£ & |

1

O [} H

1

XX 1

o) 1

kq_u M
T T T T T T T T T T 1
S S S S S X X X S S S
o [ee] o < N o N < ({e] [ee] o
1 1 1 1 1 1
1

80/23p
goyunl
L0/z3p
Lojun(
90/z9p
go/unl
G0/zop
go/unl
0/zop
voqunl
€0/23p
eopunl
20/zap
zopunl
T0/z9p
To/uN(
00/z9p
ooyunl
66/29p
e6/unl
86/29p

g6/unl

actual

L6/23p o’

S

Leunl 3

96/29p

IBGE e

96/unl

Fonte



. _/INVESTIMENTOS

L5 PIB e Setores Selecionados
00 -

10% -
5% A ‘ ‘ I
0% |—'- . - . . T
50 -

-10% A

-15% -

Crescimento Ano/Ano Anterior

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e
OPIB B Consumo das Familias M Investimentos B ExportacBes Liquidas

Fonte: IBGE e UBS Pactual.
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Taxa Real de Juros
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009F

PIB (% anual) 4.3 3 2.7 1.2 5.7 3.2 4.0 5.7 51 -1.2
Inflacdo(% anual)

IPCA 6.00 7.70 12.50 9.30 7.60 5.70 3.14 4.46 5.90 4.50
IGPM 9.81 10.40 25.30 8.71 12.41 1.20 3.85 7.75 9.81 2.50
Taxade Cambio (fim de periodo) 1.95 2.31 3.55 291 2.65 2.34 2.14 177 2.34 2.35
Taxa Selic (média anual) 17.60 17.40 19.10 23.35 16.25 19.10 15.06 11.98 12.54 9.92
(fim de periodo) 15.75 19.00 25.00 16.50 17.75 18.00 13.25 11.25 13.75 8.75

Contas Publicas (% do PIB)
Superavit Primario 3.2 3.4 3.5 3.9 4.2 4.4 3.8 3.9 4.1 2.5
Divida/PIB 48.4 46.1 43.9 39.1 40.3
Conta Corrente(US$ bilhdes) -24.2 -23.2 -7.6 4.2 11.7 14.0 13.6 15 -34.8 -39.1
Balanca Comercial -0.7 2.7 131 24.8 33.6 447 46.5 40.0 24.0 -4.3
Exportacdes 55.1 58.2 60.4 73.1 96.5 118.3 137.8 160.6 197.2 1735
Importagdes -55.8 -55.6 -47.2 -48.3 -62.8 -73.6 914 -120.6 -173.2 -177.8
Servigos -25.0 275 231 -235 -25.2 -34.3 -37.1 -42.6 -61.8 -38.9
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e Juros reais menores

e Crescimento econémico timido

 Alongamento dos prazos

 Mais volatilidade em cambio e bolsa
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 Nao acreditar em milagres

* Foco na preservacao de capital no longo
prazo

* Protecao contra elevacao da inflacao
e Agregar mais risco nas carteiras
o Gerenciar riscos de credito e de mercado



Muito Obrigado!
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