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Aplicacéo dos Recursos dos RPPS

LEI9.717, DE 27 NOVEMBRO DE 1998

Regras gerals para a organizacao e
funcionamento dos RPPS

Avaliacao atuarial inicial e reavaliacao anual
Recursos somente para pagamento de beneficios
Proibicdo de pagamento de beneficios por convénio
Contas distintas das contas do Tesouro

Proibicdo de empréstimos aos entes e aos segurados

Aplicacao de recursos conforme norma estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional.

Outras
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CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Instituido pela Lei n°® 4.595/64, € o 6rgdo maximo do Sistema
Financeiro Nacional, tendo, entre outras atribuicoes, a de
orientar a politica crediticia e monetaria do Pais.

Resolucdes publicadas relativas as aplicacdes dos recursos dos
RPPS:

CMN n° 2.652/99
CMN n° 3.244/04
CMN n° 3.506/07
CMN n° 3.790/09
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RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL
CMN N° 3.790, DE 24 DE SETEMBRO DE 2009

(DOU, de 28/09/2009)

DispOe sobre as aplicacbes dos recursos em moeda corrente
dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
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Moeda corrente

Art.3°

Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados recursos em
moeda corrente as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital e demais ingressos financeiros auferidos
pelo regime proprio de previdéncia social.



Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de investimentos dos
recursos em moeda corrente de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacéo de
pessoas juridicas autorizadas ou credenciadas nos termos da legislacao em vigor para o
exercicio profissional de administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao e as
respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil de suas obrigacdes, tendo
em vista a necessidade de busca e manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificac&o e concentracéo previstos nesta Resolucao;

Il - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdao de uma mesma pessoa juridica.

Paragrafo Unico. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista
No curso de sua execucao, com vistas a adequacéo ao mercado ou a nova legislagao.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia
social e suas revisoes deverao ser aprovadas pelo 6rgao superior competente, antes de
sua implementacao.



LEMBRETE
Portaria n® 155, de 15 de maio de 2008 (Publicada no D.O.U. de 16/05/2008)

Art. 1° Estabelecer que os responsaveis pela gestdo dos regimes proprios de
previdéncia social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios
deverdo comprovar a elaboracdo da politica de investimentos dos recursos de
gue tratam os arts. 4°, 5° e 6° da Resolucao do CMN n° 3.506, de 26 de outubro
de 2007, mediante o envio a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social -
SPS, do demonstrativo da politica de investimentos, conforme estrutura a
ser dlvulgada na pagina do Ministério da Previdéncia Social na rede mundial de
computadores - internet, no endereco www.previdencia.gov.br, com prazo até
31 de dezembro de cada exercicio em relacdo ao exercicio seguinte.

(...)

Art. 2° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
comprovar junto a SPS que o responsavel pela gestado dos recursos dos seus
regimes proprios de previdéncia social tenha sido aprovado _em exame de
certificacao organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade
tecnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangera,
no minimo, o contido no anexo a esta Portaria.
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Da Alocacao dos Recursos

Art. 6° segmento de renda fixa
Art. 7° segmento de renda variavel
Art. 8° segmento de imoveis



RENDA FIXA



Art. 6°
| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liguidacao e Custodia (SELIC).

§ 1° As aplicagdes previstas na alinea "a" do inciso | deste artigo dever&o ser realizadas por
meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

(*) O SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia é um sistema eletrénico
de teleprocessamento, administrado pelo Banco Central do Brasil e operado em
parceriacom a ANDIMA,(ANBIMA) por forca de Convénio de Cooperacéo Operacional
firmado entre as duas entidades. O Sistema efetua a custdédia e o registro de
operacOes realizadas pelas instituicbes que dele participam com titulos publicos
federais emitidos pelo Tesouro Nacional.



Art. 6°

| - até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento cujas carteiras estejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a"

deSte |nC|SO, (titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC))

desde que assim conste nos regulamentos dos fundos.

§ 5° Parcela minima de 70% (setenta por cento) de cada uma das aplica¢gdes previstas nos incisos I,
alinea "b", lll e V deste artigo devera ter como parametro de rentabilidade um dos subindices do
Indice de Mercado Andima (IMA) ou composi¢cdo de mais de um deles, com excec¢do de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

PORTARIA N° 345, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2009

Art. 5° Para fins de emisséo do Certificado de Regularidade Previdenciaria instituido pelo Decreto
n°® 3.788, de 11 de abril de 2001, o cumprimento do disposto no 8 5° do _art. 6° e no art. 25 da
Resolucgdo n° 3.790, de 2009, do CMN, sera exigido a partir de 1° de julho de 2011, por intermédio do
Demonstrativo de Investimentos e Disponibilidades Financeiras, de que trata a alinea “d” do inciso
XVl do art. 5° da Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008.




INDICE DE MERCADO ANDIMA

O indice de Mercado Andima é composto pela familia de indices de renda fixa calculados
com base na evolucdo do valor de mercado de carteiras compostas por titulos publicos
prefixados e atrelados a Taxa SELIC (LFT), ao IPCA (NTN-B) e ao IGP-M (NTN-C) e é
calculado a partir do valor ponderado das carteiras do IRF-M, do IMA-B, do IMA-C e do
IMA-S.

IRF-M

A carteira do IRF-M é composta por todos os titulos publicos federais prefixados em poder
do publico, o que atualmente inclui apenas as LTN - Letras do Tesouro Nacional.

IMA-B

Sub-indice do Indice de Mercado Andima - IMA, composto por titulos puablicos federais
atrelados ao IPCA (NTN-B) em poder do publico.

IMA-C

Sub-indice do IMA, composto por titulos publicos federais atrelados ao IGP-M (NTN-C) em
poder do publico.

IMA-S

Sub-indice do IMA, composto por titulos publicos federais atrelados a Taxa Selic (LFT) em
poder do publico.

Por decisédo soberana de seus Associados, em Assembleia realizada no dia 21/10/2009, a ANDIMA integrou suas atividades as
da ANBID, passando ambas a constituir a ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de




Art.

60

Il - até 15% (quinze por cento) em operacdes compromissadas,
Iastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea
a"do inciso |I.

Operacdo compromissada é aquela realizada no Mercado de Balcdo das Instituicdes
do SFN, em que o vendedor assume o compromisso de recomprar titulos por ele
vendidos em data prefixada, mediante o pagamento de juros prefixados, e o
comprador, em contrapartida, assume o compromisso irreversivel de revender o
titulo na data do vencimento do compromisso pelo preco fixado. (através de
instituicdes habilitadas/autorizadas pelo BACEN)

O mercado de balcdo € dito organizado quando as instituicbes que o administram
criam um ambiente informatizado e transparente de registro ou de negociacao e tém
mecanismos de auto-regulamentacdo. Nos mercados de negociacdo - onde também
essas instituicdes sao autorizadas a funcionar pela CVM e por ela sao
supervisionadas - cria-se um ambiente de menor risco e transparéncia para o0s
investidores se comparado ao mercado de balcdo n&o organizado.

No mercado de balcdo os valores mobiliarios sdo negociados entre as instituicdes
financeiras sem local fisico definido, por meios eletrénicos ou por telefone.




Art. 92. Quanto a composicao de sua carteira, os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas,
classificam-se em:

Fundo de Curto Prazo;
Fundo Referenciado;
Fundo de Renda Fixa;

Fundo de Acdes;
Fundo Cambial;
Fundo de Divida Externa; e

Fundo Multimercado.



Art. 6°
Il - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios classificados como renda fixa ou
referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma

de condominio aberto. VIDE

§ 2° As aplicacdes previstas nos incisos lll e V deste artigo subordinam-se a que o regulamento do
fundo determine que os titulos privados que compdem suas carteiras sejam considerados de baixo
risco de crédito e estejam limitados a 30% (trinta por cento) da composicao da carteira do fundo.

8 3° Na hipo6tese das carteiras dos fundos de que tratam os incisos lll e V deste artigo terem em
suas composicdes depositos a prazo com garantia especial do Fundo Garantidor de Créditos,
admite- se a alteracdo das limitacdes previstas no 8§ 2° também deste artigo, desde que o
regulamento do fundo determine:
| - que o somatério desses depdsitos e o limite previsto no § 2° deste artigo ndo ultrapasse 80% (oitenta por
cento) da composicado da carteirado fundo; e

Il - que o valor do principal somado aos rendimentos previstos fique limitado ao valor maximo garantido pelo
Fundo Garantidor de Créditos para aplicagdes em um mesmo conglomerado financeiro.

8§ 5° Parcela minima de 70% (setenta por cento) de cada uma das aplica¢gdes previstas nos incisos I,
alinea "b", Ill e V deste artigo devera ter como parametro de rentabilidade um dos subindices do
indice de Mercado Andima (IMA) ou composicao de mais de um deles, com excecédo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

PORTARIA N° 345, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2009

Art. 5° Para fins de emisséo do Certificado de Regularidade Previdenciéria instituido pelo Decreto n° 3.788, de 11 de abril de 2001, o
cumprimento do disposto no § 5° do art. 6° e no art. 25 da Resolucgéo n° 3.790, de 2009, do CMN, sera exigido a partir de 1° de julho

de 2011, por intermédio do Demonstrativo de Investimentos e Disponibilidades Financeiras, de que trata a alinea “d” do inciso XVI

do art. 5° da Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008.




Depodsito a Prazo com Garantia Especial do FGC — DPGE
Definido pelas Resolugdes 3.692/09, 3.717/09 e 3.729/09

Resolugdo n° 3.692 DE 26/03/2009. O CMN autoriza os bancos comerciais,
multiplos, de desenvolvimento e de investimento, as sociedades de crédito,
financiamento e investimento e as caixas econdémicas a captar, a partir de
01/04/2009, depédsitos a prazo sem emissdo de certificado, com garantia
especial a ser proporcionada pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos.

No intuito de propiciar maior liguidez ao SFN e promover a expansao do
mercado de crédito, a medida que permite ao Fundo Garantidor de Crédito
(FGC), oferecer garantia complementar de R$ 20 milhdes, face a R$ 60 mil
atuais.

Para os CDBs comuns, o montante pago pelos emitentes pela cobertura da
garantia do FGC gira em torno de 0,15% a.a., enquanto na nova modalidade
este custo sera de 1% a.a.



Fundos de investimento previdenciarios classificados
como renda fixa

Art. 17

As aplicacdes previstas no art. 6°, inciso lll, alinea "b", e art. 7°, inciso |,
subordinam-se a que o regulamento do fundo:

| - determine aos gestores e administradores a obediéncia as regras e aos
limites estabelecidos nesta Resolucao, bem como as normas baixadas
pela Comissao de Valores Mobiliarios; e

Il - preveja o envio das informacdes da carteira de aplicacdes do fundo de
investimento para o Ministério da Previdéncia Social, na forma e
periodicidade por este estabelecida, devendo o prospecto e o termo de
adesao respectivos dar ciéncia aos cotistas sobre tais obrigatoriedades.



Art. 6°

IV - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em
instituicao financeira considerada, pelos responsaveis pela
gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base em classificacao efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de
credito.



FUNDOS ABERTOS

aqueles em gue os cotistas podem solicitar o resgate de suas
cotas a qualquer tempo

FUNDOS FECHADOS

as cotas somente sao resgatadas ao término _do prazo de
duracdo do_ fundo. Neste caso, as cotas poderdao ser
negociadas em mercado secundario.(BOVESPA)




Art. 6°

V - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

§ 2° As aplicacBes previstas nos incisos lll e V deste artigo subordinam-se a que o regulamento do fundo determine que os
titulos privados que compdem suas carteiras sejam considerados de baixo risco de crédito e estejam limitados a 30% (trinta por
cento) da composicédo da carteira do fundo.

§ 3° Na hipotese das carteiras dos fundos de que tratam os incisos Ill e V deste artigo terem em suas composi¢des depdsitos a
prazo com garantia especial do Fundo Garantidor de Créditos, admite-se a alteracao das limitacdes previstas no § 2°, também
deste artigo, desde que o regulamento do fundo determine:

| - que o0 somatério desses depositos e o limite previsto no § 2° deste artigo ndo ultrapasse 80% (oitenta por cento)
da composicao da carteira do fundo; e

Il - que o valor do principal somado aos rendimentos previstos fique limitado ao valor maximo garantido pelo
Fundo Garantidor de Créditos para aplicacdes em um mesmo conglomerado financeiro.

8§ 5° Parcela minima de 70% (setenta por cento) de cada uma das aplicacdes previstas nos incisos |, alinea "b", 1ll e V deste
artigo devera ter como parametro de rentabilidade um dos subindices do Indice de Mercado Andima (IMA) ou composigdo de
mais de um deles, com excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

PORTARIA N° 345, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2009

Art. 5° Para fins de emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria instituido pelo Decreto
n° 3.788, de 11 de abril de 2001, o cumprimento do disposto no 8 5° do art. 6° e no art. 25 da
Resolucgdo n° 3.790, de 2009, do CMN, seré exigido a partir de 1° de julho de 2011, por intermeédio do
Demonstrativo de Investimentos e Disponibilidades Financeiras, de que trata a alinea “d” do inciso
XVl do art. 5° da Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008.




Art. 6°

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de

condominio aberto. vioe

8 4° As aplicacOes previstas nos incisos VI e VIl deste artigo deverao ser consideradas
como de baixo risco _de crédito, com base em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.
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Art. 6°

VIl - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de

Investimento em direitos creditorios, constituidos sob
a forma de condominio fechado, desde que,
cumulativamente com 0s recursos aplicados no
Inciso VI deste artigo, nao excedam o limite de 15%
(quinze por cento).vioe

§ 4° As aplicacOes previstas nos incisos VI e VII deste artigo deverao

ser consideradas como de baixo risco_de credito, com base em
classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.




Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) comumente
conhecidos como Fundos de Recebiveis foram criados pela Resolugéao n°.
2.907/01 do Conselho Monetario Nacional (CMN) e regulamentados pelas
Instru¢coes Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, com
alteracOes introduzidas pelas Instrugcées CVM n° 393/03, 435/06, 442/06 e
446/06 ...da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Para ser considerado "FIDC" o fundo deve alocar, no minimo, 50% de seu
patrimonio liquido em direitos creditorios (recebiveis), de acordo com as
normas especificas em vigor. A definicdo de direitos creditérios abrange
créditos e titulos representativos desses créditos, originarios de
operacdes das areas financeira, comercial, industrial, imobiliaria, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servi¢cos, além de
direitos e titulos representativos de créditos de natureza diversa, desde
gue reconhecidos pela CVM. A transformacao de direitos creditorios em
valores mobiliarios €é chamada de "securitizacdo de recebiveis”.



RENDA VARIAVEL



Art. 7°

| - atée 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento _ previdenciarios classificados como acgoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

Art. 17. As aplicacbes previstas no art. 6°, inciso lll, alinea "b", e art. 7° inciso |,
subordinam-se a que o regulamento do fundo:

| - determine aos gestores e administradores a obediéncia as regras e aos limites
estabelecidos nesta Resolugcédo, bem como as normas baixadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios; e

Il - preveja o envio das informacbes da carteira de aplicacbes do fundo de investimento
para o Ministério da Previdéncia Social, na forma e periodicidade por este estabelecida,
devendo o prospecto e o termo de adesao respectivos dar ciéncia aos cotistas sobre tais
obrigatoriedades.



Art. 7°

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices

referenciados em acOes, negociadas em bolsa de valores,
admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-

50. vioe

“Os Fundos de investimento em indice (Exchange Traded Funds - ETFs), sdo
regulados pela Instrucao CVM 359, de 22/1/2002”



IBOVESPA — Indice formado a partir de uma aplicagéo imaginaria, em Reais, em uma quantidade
tedrica de acbes (carteira). Sua finalidade basica é servir como indicador médio do
comportamento do mercado. Para tanto, as acbes que fazem parte do indice representam mais
de 80% do numero de negdécios e do volume financeiro negociados no mercado a vista.

Periodicamente, sdo realizadas reavaliacbfes para que o indice acompanhe as mudancas do
mercado e continue representando fielmente o seu comportamento. Na BOVESPA, as revisbes
sao feitas a cada quatro meses (com base nos dados de negociagao dos doze meses anteriores),
guando se verifica se alguma acdo ainda ndo pertencente esta atendendo aos critérios de
incluséo (e nesse caso ela sera incorporada a nova carteira), e se as ac¢des incluidas nos indices
continuam cumprindo esses critérios. Se uma acdo ndo atende mais aos critérios necessarios, ela
sera retirada da carteira, conforme estabelecido na metodologia de cada indice. As vigéncias das
carteiras dos indices da BOVESPA sao: janeiro a abril; maio a agosto; setembro a dezembro.

IBX - Indice Brasil: Indice de agdes calculado e divulgado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo.
Indice Brasil € um indice de precos que mede o retorno de uma carteira composta por 100 acdes
selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de namero de negdcios e
volume financeiro, classificadas em ordem decrescente por liqguidez, em termos de seu indice de
negociabilidade (niamero de negdcios e volume financeiro medidos nos ultimos doze meses).

Essas agOes sdo ponderadas na carteira do indice pelo respectivo nimero de agbes disponiveis a
negociacdo no mercado.

IBrX-50 - tem as mesmas caracteristicas do IBrX — indice Brasil, mas por medir o retorno de uma
carteira composta por 50 agbes apresenta a vantagem operacional de ser mais facilmente
reproduzido pelo mercado.



Art. 7°

Il - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de

investimento em acdes, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as
cotas de fundos de indices referenciados em acbes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
previstos no inciso |l deste artigo.

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices

referenciados em acodes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-
se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;



Art. 7°

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem, cumulativo
com o limite do inciso II.

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa,
IBrX e IBrX-50.

Instrucao CVM no 409/2004, e alteracgdes

Art. 97. Os fundos classificados como "Multimercado” devem possuir politicas de
investimento que envolvam varios fatores de risco, sem 0 compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais
classes previstas no art. 92



Art. 7°

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento

em participacdes, constituidos sob a forma de condominio
fechado, cumulativo com o limite do inciso Il. vioe

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em

acoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente o0s
indices Ibovespa, IBrX e IBrx-50.
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Fundo de investimentos em participacoes

7

E um condominio fechado, uma comunhdo de
recursos destinados a aquisicdo de bens tais como
bonus de subscricao, acOes, debéntures e outros
titulos e valores. Esses valores devem ser
permutaveis em acoes de emissdes de companhias,
nas quais os investidores do fundo influenciam no
processo decisorio, inclusive em sua gestdo e
politica estratégica.

Sao requlados pelas Instrucbes CVM 391 e 406, de
16.07.03 e 27.04.04.




Art. 7°

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
iInvestimento imobiliario, com cotas negociadas na bolsa de
valores.

O fundo de investimento imobiliario € uma comunhdo de recursos,
captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e
destinados a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios. E
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracao determinado ou indeterminado, onde o resgate de quotas nao
€ permitido. O objetivo do fundo é auferir ganhos mediante locacao,
arrendamento ou alienacdao das unidades do empreendimento
adquirido pelo Fundo.

Séao regulados pela Instrucao CVM 205/94.




Art. 7°

Paragrafo unico. As aplicacdes previstas neste artigo,
cumulativamente, limitar-se-ao a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime proprio

de previdéncia social.
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RESOLUCAO 3.506 RESOLUCAO 3.790
LIMITES DE LIMITES DE
ARTIGO LIMITE TIPO DE ATIVO DIVERSIFICACAO ARTIGO LIMITE TIPO DE ATIVO DIVERSIFICACAO
| 100% Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) 100% Titulos do Tesouro Nacional (SELIC)
I Cotas de fundos de investimento cujas carteiras
100% estejam representadas exclusivamente por 20% PL FI/70% IMA
titulos do Tesouro Nacional (SELIC)
Operagdes compromissadas lastreadas
I 15% exclusivamente com titulos definidos no inciso |,
alinea "a"
Cotas de fundos de investimento Cotas de fundos de investimento referenciados. | 20% RPPS e 20% PL FI
0 0 0,
80% referenciados AL 80% Méaximo 30% titulos privados, exc. DPGE (80%). 170% IMA
1] p?g%seggg:igio;:;i}?::jg??g;?g ] Cotas de fundos de investimento previdenciarios
- ) : ) o
70 80% e S 20% RPPS e 25% PL FI 60 80% clasglflgados como renda fixa ou referencgdos 20% RPPSOe 25% PLFI/
indicadores de desempenho de renda em indicadores de desempenho de renda fixa. 70% IMA
fixa Maximo 30% titulos privados, exc. DPGE (80%).
1] 20% Depositos de poupanga [\ 20% Depésitos de poupanca
Cotas de fundos de investimento de 5 Cotas de fundos de investimento de renda fixa. o )
v renda fixa AGDAL v Méaximo 30% titulos privados, exc. DPGE (80%). A FL F T A
15% 30%
Cotas de fundos de investimento em Cotas de fundos de investimento em direitos
Vv 15% direitos creditérios, constituidos sob a 20% PL FI VI 15% creditérios, constituidos sob a forma de 20% PL FI
forma de condominio aberto condominio aberto
Cotas de fundos de investimento em direitos
Vil 506 cre@t_onos, constituidos s_ob aforma\_ d_e 20% PL EI
condominio fechado, cumulativo com o limite do
inciso VI
Cotas de fundos de investimento cujas
carteiras estejam representadas
0, 0,
1 100% exclusivamente por titulos do Tesouro AL
Nacional ou do Banco Central do Brasil
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RESOLUCAO 3.506 RESOLUCAO 3.790
LIMITES DE LIMITES DE
ARTIGO LIMITE TIPO DE ATIVO DIVERSIFICACAO ARTIGO LIMITE TIPO DE ATIVO DIVERSIFICACAO
DU TR Cotas de fundos de investimento previdenciarios
30% previdencidrios classificados como | 20% RPPS e 25% PL Fl 30% o p 20% RPPS e 25% PL FI
N classificados como acdes
acdes
Cotas de fundos de indices referenciados em
I 20% ag(”)‘es‘,,‘negociadaS em bolsa de va}lor.es, 20% PL FI
adminitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50
I 20% Cotas de fundosaggelgvestlmento em 20% PLFI Il 15% Cotas de fundos de investimento em acGes 20% PLFI
0 i i 0
8 cl(z:a gz?ffcizglsmc%or::eh/llrllj\llt?rit:ar:czrgg ! Cotas de fundos de investimento classificados
11} 3% " iy 20% PL FI 1Y 5% como "Multimercado”, constituidos sob a forma de 20% PLFI
constituidos sob a forma de condominio .
condominio aberto
aberto
Cotas de fundos de investimento em
v 506 part|c'|p.agoes, consntwdoslsob a forma Fje 20% PL FI
condominio fechado, cumulativo com o limite do

inciso Il

VI 5% Cotas de fundos de investimento imobiliario 20% PL FI




Aplicacdo dos Recursos dos RPPS - Resolu¢cdo CMN n° 3.790/09

Imovels
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Art. 8°

As aplicacbes no segmento de imoveis serao
efetuadas exclusivamente com os imoveis vinculados
por lei ao regime proprio de previdéncia social.

Paragrafo Unico. As aplicacfes de que trata este

e S L UL L aalca

artigo nao compdoem os limites de aplicacdes em
moeda corrente previstos nesta Resolucao.



Limites Gerais

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art,
Art.
Art.
Art.
Art.

90
10
11
12
13
14
15
16
17
18



Art. 9°

Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos
nesta Resolucao, equiparam-se as aplicacdes realizadas
diretamente pelos regimes proprios, aquelas efetuadas por
meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.



Art. 10

As aplicacoes referidas no art. 6° Inciso |V, [depssitos de poupancal
ficam igualmente condicionadas a que a instituicao financeira
nao tenha o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado.



Art. 11. As aplicacbes em titulos ou valores mobiliarios de emisséo de
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu
conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do
regime proprio de previdéncia social.

Paragrafo Gnico. O limite estabelecido no caput ndo se aplica aos
titulos de emisséo do Tesouro Nacional.

Art. 12. No caso de aplicagdes em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacao de instituicao financeira ou de outra
instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e

dos depositos de poupanca, o total de emissao, coobrigacao ou

responsabilidade de uma mesma instituicdo nao pode exceder 25%
(vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da emissora.



Art. 13

As aplicacbes dos regimes proprios de previdéncia social em
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel
identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham
as composicoes, limites e garantias exigidas para os fundos de
Investimento de que trata esta Resolucéo.



Art. 14. As aplicacOoes em cotas de um mesmo fundo de
Investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
iInvestimento a que se referem o art. 6°, inciso lll, alineas "a" e
"b", e art. 7°, inciso |, ndo podem exceder a 20% (vinte por
cento) dos recursos em moeda corrente _do_ regime

proprio de previdéncia social.

Art. 15. O total das aplicacbes do regime proprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento
devera representar, no maximo, 20% (vinte por _cento) do
patriménio liguido do fundo, exceto as aplicacoes previstas
no art. 6°, inciso lll, alinea "b", e art. 7°, inciso |.

Art. 16. As aplicacOes previstas no art. 6°, inciso Ill, alinea "b",
e art. 7°, inciso |, nao podem exceder a 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liqguido do fundo de investimento.



Art. 17. As aplicagOes previstas no art. 6°, inciso lll, alinea "b", e art.
79, inciso |, subordinam-se a que o regulamento do fundo:

| - determine aos gestores e administradores a obediéncia as regras e
aos limites estabelecidos nesta Resolucao, bem como as normas
baixadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios; e

Il - preveja o envio das informacdes da carteira de aplicacdes do fundo
de investimento para o Ministerio da Previdéncia Social, na forma e
periodicidade por este estabelecida, devendo o prospecto e o termo de
adesao respectivos dar ciéncia aos cotistas sobre tais
obrigatoriedades.

Paragrafo dnico. Os limites de aplicacdo e diversificacdo para os
fundos de investimento referidos no caput, quando mais restritivos,
prevalecerdao em relacdo aqueles previstos nas normas sobre fundos
de investimento baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.



Art. 18. Os fundos de investimento previdenciarios classificados como
acoes de que trata o art. 7°, inciso |, subordinam se aos seguintes
limites:

| - até 100% (cem por cento) em acdes de emissdo de companhias
abertas admitidas a negociacdo nos segmentos Novo Mercado ou
Nivel 2 da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa);

Il - até 90% (noventa por cento) em acOes de emissdo de companhias
abertas admitidas a negociacdo no segmento Nivel 1 da
BM&FBovespa;

Il - até 80% (oitenta por cento) em acdes de emissao de companhias
abertas admitidas a negociacdo no segmento Bovespa Mais da
BM&FBovespa; e

IV - até 50% (cinquenta por cento) no caso de acoes de emissao de
companhias que nao aquelas referidas nos incisos I, Il e Ill. vide



GOVERNANCA CORPORATIVA ¢é o sistema pelo qual as sociedades sao dirigidas e monitoradas, envolvendo os relacionamentos
entre acionistas, Conselho de Administracdo, Diretoria, auditoria independente e Conselho Fiscal. As boas praticas de
Governanca Corporativa tém a finalidade de aumentar o valor de uma sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para
a sua perenidade.

BOVESPA MAIS

As empresas candidatas ao BOVESPA MAIS séo aquelas que desejam ingres-sar no mercado de capitais de forma gradativa,
ou seja, que acreditam na ampliagéo gradual da base acionaria como o caminho mais adequado a sua realidade, destacando-se
as de pequeno e médio portes, que buscam cres-cer utilizando o mercado acionario como importante fonte de recursos.

NOVO MERCADO, NIiVEL 1 E NiVEL 2

Implantados em dezembro de 2000 pela antiga Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), o Novo Mercado e os Niveis
Diferenciados de Governanga Corporativa — Nivel 1 e Nivel 2 — sdo segmentos especiais de listagem desenvolvidos com o
objetivo de proporcionar um ambiente de negocia¢do que estimulasse, a0 mesmo tempo, o interesse dos investidores e a
valorizagdo das companhias.

O NOVO MERCADO ¢é um segmento de listagem a negociacao de a¢des, e foi instituido pela BOVESPA em junho de 2001, permitindo
a negociacao de acdes emitidas por empresas que, voluntariamente, se comprometerem com a adocdo de novas praticas de
Governanca Corporativa em relacéo ao que vem sendo exigido pela legislacéo societaria brasileira em vigor.

NIVEL 1 - A Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) nao registra automaticamente as empresas no Nivel 1,
mesmo que, voluntariamente, as companhias atendam a todos os requisitos de listagem desse segmento. E necessaria a
assinatura do Contrato de Adocéo de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1, celebrado entre, de um lado, a
BM&FBOVESPA e, do outro, a companhia, os administradores e o acionista controlador.

A maior parte dos compromissos que as empresas do Nivel 1 assumem perante os investidores refere-se ao fornecimento de
informacoes que auxiliam na avaliacdo sobre o valor da empresa. Alem disso, a empresa Nivel 1 ndo deve ter partes
beneficiarias.

NIVEL 2 - A principal diferenca entre o Novo Mercado e o Nivel 2 refere-se a emisséo de ac¢Ges preferenciais. Enquanto as empresas
do Novo Mercado sé possuem acGes ordinarias (todos tém direito de voto), as empresas do Nivel 2 tm acGes preferenciais,
muito embora os titulares dessas ac¢des preferenciais tenham direito de voto em algumas matérias especificas.

Por essa razéo, o Novo Mercado é direcionado principalmente a listagem de empresas que venham a abrir o capital e o Nivel 2,
as empresas que ja possuem acles preferenciais negociadas na atual Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA) e que, num primeiro momento, ndo tém condi¢des de converter suas ac¢des preferenciais em ordinarias.
Dentre os requisitos para a listagem no Nivel 2, os mais relevantes sdo 0s compromissos societarios que garantem maior
equilibrio de direitos entre todos os acionistas.



Da Gestao

Art. 19

Art. 20



Art. 19. A gestdo das aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social podera ser propria, por entidade credenciada ou mista.

8 1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - gestao propria, quando as aplicacoes sao realizadas diretamente pelo 6rgao
ou entidade gestora do regime proprio de previdéncia social;

Il - gestédo por entidade credenciada, quando as aplicacdes sdo realizadas
por Intermédio de instituicdo financeira ou de outra Instituicdo autorizada ou
credenciada nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de
administracéo de carteiras; e

Il - gestao mista, quando as aplicagbes sao realizadas, parte por gestao
prépria e parte por gestdao por entidade credenciada, observados os critérios
definidos no inciso Il.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento
geridos por instituicao financeira considerada, pelos responsaveis pela gestao
de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito.



Art. 20

Na aplicacao dos recursos do regime proprio de previdéncia
social em titulos e valores mobiliarios, conforme disposto nos
incisos | e Ill do § 1° do art. 19, o responsavel pela gestao, além
da consulta as instituicbes financeiras, devera observar as
informacdes  divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado
padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para
fins de utilizacao como referéncia em negociacdées no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operacéo.
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Agente Custodiante

Art. 21

Salvo para as aplicacoes realizadas por meio de fundos de

investimento, a atividade de agente custodiante e responsavel
pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operacoOes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e
de renda variavel deve ser exercida por pessoas juridicas

registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.



Outras Contratacoes
Art. 22

Na hipotese de contratacéo objetivando a prestacao de servicos
de consultoria com vistas ao cumprimento desta Resolucéo,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM
ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.



Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 23. Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos
segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de
liguidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou mantidos em conta de depdsito em instituicdo ou entidade
autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Paragrafo unico. Os registros devem permitir a identificacdo do
comitente final, com a consequente segregacao do patrimonio do
regime proprio de previdéncia social, do patrimoénio do agente
custodiante e liquidante.



Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 24

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social,
representados por disponibilidades financeiras, devem ser
depositados em contas proprias, em instituicoes
financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar
no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e
contabilizados de forma segregada dos recursos do ente
federativo.
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Enquadramentos

Art. 25. Os regimes proprios de previdéncia social que possuirem, na data da
entrada em vigor desta Resolucdo, aplicacbes em desacordo com o
estabelecido, poderdo manté-las em carteira ate o correspondente vencimento
ou, na inexisténcia deste, por até cento e oitenta dias.

Paragrafo unico. Até o respectivo enquadramento nos limites e condicdes
estabelecidos nesta Resolucéo, ficam os regimes proprios de previdéncia social
impedidos de efetuar novas aplicacbes que onerem 0S excess0S porventura
verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

Art. 26. Nao serao considerados como infringéncia dos limites de aplicacbes
estabelecidos nesta Resolucao os eventuais desenquadramentos decorrentes
de valorizacdo ou desvalorizacédo de ativos financeiros, pelo prazo de cento e
oitenta dias, contados da data da ocorréncia.

PORTARIA N° 345, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2009

Art. 5° Para fins de emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria instituido pelo Decreto n° 3.788,
de 11 de abril de 2001, o cumprimento do disposto no § 5° do art. 6° e no art. 25 da Resolucéo n° 3.790, de
2009, do CMN, sera exigido a partir de 1° de julho _de 2011, por intermédio do Demonstrativo de
Investimentos e Disponibilidades Financeiras, de que trata a alinea “d” do inciso XVI do art. 5° da Portaria
MPS n° 204, de 10 de julho de 2008.




VedacoOes

Art. 27. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

| - aplicar recursos na aquisi¢céo de cotas de fundo de investimento cuja atuacao
em mercados de derivativos gere exposiGao superior a uma vez 0 respectivo
patrimoénio liquido;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste
flanca, aval, aceite ou coobrigacédo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios nao padronizados;
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iniciadas e encerradas no mesmo dia, mdependentemente de o reglme proéprio
pOSSuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando_se tratar de
negociacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social; e

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo 0s previstos nesta Resolucdao.




DispO0e sobre aplicacoes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pela Uniéao,
Estados, Distrito Federal e Municipios.



Art. 2°

Constituem obrigacdes dos dirigentes responsaveis pela gestao
dos recursos em moeda corrente dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, alem das previstas na Resolucéo
n°® 3.790, 24 de setembro de 2009, do Conselho Monetario
Nacional - CMN, as seguintes:



Art. 2°

| - realizar processo seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberacdo, quando as
aplicacbes dos recursos forem realizadas por intermédio de entidade credenciada, tendo
como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de

recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade credenciada, mediante contrato, no minimo mensalmente, relatorio
detalhado contendo informacgdes sobre a rentabilidade e risco das aplicacoes; Il - realizar
avaliacdo do desempenho das aplicacGes efetuadas por entidade credenciada, no minimo
semestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de
performance insatisfatoria;

IV - zelar pela promocédo de elevados padrbes éticos na conducéo das operacdes relativas
as aplicacoes dos recursos operados pelo regime proprio de previdéncia social, bem como
pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle de seus
Investimentos;

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo ao término de cada trimestre, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacdes realizadas pelo regime proprio
de previdéncia social com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis, e submeté-los as instancias superiores
de deliberacéo e controle;

VI — assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relacao de
prestacdo de servicos e ou consultoria ao RPPS em operacfes de investimentos dos seus
recursos;



PORTARIA N° 345, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2009
Art. 2°
VIl — condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de

performance na aplicacdo dos recursos dos RPPS em cotas de fundos de
iInvestimento ou por meio de carteiras administradas ao atendimento, no
minimo, dos seguintes critérios:

a) periodicidade minima semestral ou no resgate da aplicacao;

b) que o resultado da aplicacao da carteira ou do fundo de investimento supere
a valorizacao do indice de referéncia;

C) que a cobranca seja feita somente depois da deducdo das despesas
decorrentes da aplicacao dos recursos, inclusive da taxa de administracao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento
do fundo e com os titulos que efetivamente o componha;

§ 1° E vedado o pagamento de taxa de performance quando o resultado do valor do
investimento for inferior ao valor nominal da aplicagdo inicial ou ao valor do
investimento na data da ultima cobranca.

§ 2° Sem prejuizo do cumprimento dos requisitos previstos no inciso VIl deste artigo,
para o pagamento da taxa de performance, deve ser observado ainda a
regulamentacdo emanada dos O6rgdos competentes, especialmente da Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM.



Art. 2°

VIl — disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as
informacdes contidas na politica anual de investimentos e suas

revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua
aprovacao.



Art. 3°

Para fins de observancia do enquadramento das aplicacGes nos
limites e regras definidas nos arts. 6° e 7° da Resolucdo n°
3.790, de 2009, do CMN, o Ministério da Previdéncia Social
tomara como base o montante dos investimentos de cada
RPPS classificado em cada inciso, € nos incisos subdivididos
em alineas, o montante classificado em cada alinea.



Art. 4°

O responsavel pelas aplicacées dos recursos do RPPS devera

exigir das instituicoes financeiras de que trata o § 2° do art. 19
da Resolucao n° 3.790, de 2009, do CMN, nao detentoras de
analise de risco de credito em virtude de inexigéncia normativa,
a comprovacao do cumprimento das disposicoes da Resolucéao
n° 3.721, de 30 de abril de 2009 do CMN.

“A Resolucdo CMN n° 3.721, de 30 de abril de 2009, dispde que as instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil devem implementar estrutura de gerenciamento do risco de crédito compativel
com a natureza das suas operacbes e a complexidade dos produtos e servigos
oferecidos e proporcional a dimensdo da exposicdo ao risco de crédito da
instituicao”.



Art. 5°

Para fins de emissao do Certificado de Regularidade
Previdenciaria instituido pelo Decreto n° 3.788, de 11 de abril de
2001, o cumprimento do disposto no 8§ 5° do art. 6° e no art. 25
da Resolucdo n° 3.790, de 2009, do CMN, sera exigido a partir
de 1° de julho de 2011, por intermédio do Demonstrativo de
Investimentos e Disponibilidades Financeiras, de que trata a
alinea “d” do inciso XVI do art. 5° da Portaria MPS n°® 204, de 10
de julho de 2008.




Art. 6° A documentacao probatoria do cumprimento das obrigacOes de
gue trata esta Portaria e a Resolucdo n° 3.790, de 2009, do CMN,
dispondo sobre as aplicacbes dos recursos dos RPPS devera
permanecer a disposicado dos 6rgaos de supervisao competentes.

Art. 7° O art. 3° da Portaria MPS n° 155, de 15 de maio de 2008,
publicada no DOU de 16 de maio de 2008, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“Art.3°

Il — os Municipios detentores de recursos dos seus RPPS em montante entre
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), até 31 de dezembro de 2009.

IV - os Municipios detentores de recursos dos seus RPPS em montante de até
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), até 30 de junho de 2011.”(NR)
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