VITER

Vice-Presidéncia de Gestao
de Ativos de Terceiros

GEICO

Geréncia Nacional de
Investidores Corporativos







JUROS

Cenario de Juros
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JUROS x INFLACAO x META ATUARIAL

Meta Atuarial
SELIC Média 2010

6,00% + IPCA (FOCUS — 5,42%)
10,41% (FOCUS)

» Meta atuarial (IPCA + 6%) projeta um patamar proximo a 11,74% a.a.

10,41% a.a.
11,74% a.a.

100,00% SELIC
112,78% SELIC
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NOVA RESOLUCAO

RPPS

Res. CMN 3.790 de 24/09/2009

Comportamento IMA-B

Produtos que a Caixa oferece em cada
segmento




IMA — INDICES DE MERCADO ANDIMA
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M, do IMA-S, do IMA-C e do IMA-B, a partir do valor ponderado das carteiras (ndo se

aplica — inclui taxa de um dia).

» IRF-M - Composto pelos titulos publicos federais prefixados (LTN e NTN-F) que
estejam em poder do publico, serve como benchmark para as aplicacbes de renda fixa
prefixadas. Célculo diario divulgado pela ANDIMA e BM&F.

»IMA-S - Composto por titulos publicos federais pos-fixados (indexados a Taxa SELIC) -
LFT - em poder do publico (ndo se aplica — é taxa de um dia).

»IMA-C; IMA-C 5 e IMA-C 5+ - Compostos por titulos publicos federais atrelados ao
IGP-M gue estejam em poder do publico. Ha dois indices parciais, o de curto prazo, com
vencimentos de prazo menor ou igual a cinco anos (IMA-C 5), e o de longo prazo, com
titulos de maturidade superior a cinco anos (IMA-C 5+).

> IMA-B; IMA-B 5 e IMA-B 5+ - Compostos por titulos publicos federais atrelados ao
IPCA que estejam em poder do publico. Ha dois indices parciais, o de curto prazo, com
vencimentos de prazo menor ou igual a cinco anos (IMA-B 5), e o de longo prazo, com
titulos de maturidade maior que cinco anos (IMA-B 5+).




COMPORTAMENTO IMA-B

Comportamento Diario do IMA-B x CDI
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COMPORTAMENTO IMA-B

B x CAIXA FI RS RF (36 meses)

IMA -

50,62%

— CAIXA FI RS RF
—IMA-B TOTAL

37,94%
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OBJETIVOS NOVA RESOLUCAO

» Cenario de juros desfavoravel
« Mudanca de visao sobre investimentos
* Desenvolvimento da gestéao

* Exploracao do mercado de investimentos

ADAPTACAO

* Alocacao requer cautela dos administradores
« Suplantar o periodo de transicao (sem grandes exposic0es)

« Acompanhar mercado (principalmente de juros)




CENARIO ATUAL (ABRIL/2010)

1. Cenario de juros com perspectiva de aumentos ao longo do ano.
2. Com o aumento dos juros tendéncia de contencao nos indices de inflacéo.

3. Mercado de juros comeca a precificar antecipadamente 0s possiveis
aumentos.

4. Mercado de NTN-B passa por momento de grande stress nos periodos pré
reuniao do COPOM.

5. Fundos com parametro em IMA-B sofrem grande volatilidade.

6. Possibilidade de rentabilidade negativa aumenta devido aos ajustes nos
indices de inflacéo.

7. Se o COPOM aumentar o juros dentro do que o mercado precificou, fundos
voltam a normalidade.Se o COPOM aumentar além dos juros precificados,
novos ajustes para baixo nas taxas dos titulos de inflacdo seréao
necessarios. E se o COPOM aumentar abaixo dos juros precificados, os
titulos de inflacado tendem a devolver a taxa precificada.







RENTABILIDADE CAIXA NOVO BRASIL RF CP LP

Rentabilidade Acumulada
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Periodo: 27/10/2009 a 30/04/2010

Este documento estéa sujeito a modificagGes e tem carater exclusivamente informativo, ndo se constituindo em aconselhamento para aquisi¢édo de cotas
deste fundo. Aplicagcdes em fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O investidor deve ler atentamente o regulamento e o prospecto do fundo antes de investir.
Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, sendo que
rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura. Da rentabilidade j&a estdo deduzidos a taxa de administragcdo e demais custos do fundo.




RENTABILIDADE CAIXA FI RS RF

Rentabilidade Acumulada
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Periodo: 18/07/2005 a 30/04/2010

Este documento estéa sujeito a modificagGes e tem carater exclusivamente informativo, ndo se constituindo em aconselhamento para aquisi¢éo de cotas
deste fundo. Aplicacdes em fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O investidor deve ler atentamente o regulamento e o prospecto do fundo antes de investir.
Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, sendo que
rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura. Da rentabilidade j& estdo deduzidos a taxa de administracdo e demais custos do fundo.




FUNDOS ENQUADRADOS 3790/09

- CAIXA FI BRASIL IMA-B TIiTULOS PUBLICOS

Art. 6°, I, alinea “b”

- CAIXA FI NOVO BRASIL RF CREDITO PRIVADO
Art. 6°, V

- CAIXA FI ACOES BRASIL IBX-50
Art. 7°, 111

- CAIXA FI BRASIL MULTIMERCADO
Art. 7°, IV




FUNDOS ENQUADRADOS 3790/09 + PORTARIA 345

- CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
- CAIXAFI ALIANCA RF

- CAIXAFI RS RF
Art. 6°, I, alinea “b”, Res. CMN 3790/09 c/c Art. 5°, Portaria MPS 345/09

- CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI

-  CAIXA FI RS REFERENCIADO IPCA
Art. 6°, 111, Res. CMN 3790/09 c/c Art. 5°, Portaria MPS 345/09







FI RS x FI RS IPCA x NOVO BRASIL x BENCHMARKS

Rentabilidade Acumulada Fundos (27/10/2009 a 30/04/2010)
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NOVOS FUNDOS

PROXIMOS LANCAMENTOS

* FI IRF-M — Criacao de FI com carteira 100% em titulos publicos e atrelada ao
IRF-M (benchmark para as aplicacdes de renda fixa prefixadas).

* FIC de FIDC — Condominio fechado com prazo de 06 anos, no minimo 95%
da carteira em cotas de FIDC abertos e fechados e rating superior a A.

OUTRAS PERSPECTIVAS LANCAMENTO / ALTERACOES

- FIDC
 Fli
« FIP




INFORMES

» Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do Fundo, do
Gestor da carteira, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC — Fundo
Garantidor de Créditos.

» A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura.

» O Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos que acarretem o0 nao pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervencédo, liquidacdo, regime de administracao
temporaria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos do Fundo.

> E recomendada leitura cuidadosa do regulamento do Fundo de Investimento pelo
investidor antes de aplicar seus recursos.

A presente instituigao

—y aderiu ao Codigo ANBID

AN B I D de Regulagao e Melhores
— Praticas para os Fundos
— de Investimento
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